
Geldpolitische Instrumente der EZB

Instrument
Zeitlicher 
Rahmen

Steuerungs-
größe

Wirkungsweise

Offenmarkt-
politik

Haupt-
refinanzierungs-
instrument

eine Woche
Zinssatz 
(„Leitzins“) EZB stellt den Geschäftsbanken 

Mittel gegen die Hinterlegung von 
Sicherheiten zur Verfügunglängerfristige

Refinanzierungs-
geschäfte

drei Monate Zinssatz

sonstige 
Operationen

unter-
schiedlich

Menge
Kauf bzw. Verkauf von 
Wertpapieren

Ständige 
Fazilitäten

Spitzen-
refinanzierungs-
fazilität

über Nacht Zinssatz
EZB stellt Geschäftsbanken 
kurzfristig Liquidität zur 
Verfügung

Einlagenfazilität über Nacht Zinssatz
Geschäftsbanken legen Gelder 
kurzfristig bei EZB an

Mindestreserve dauerhaft
Mindest-
reservesatz

Geschäftsbanken müssen einen 
Teil ihrer Einlagen als 
Mindestreserve der EZB halten


